Trajectoire économique de la France
Mai 2025

Rédaction : Francois Pierrard & Paul Cébille

Contact : francois.pierrard@observatoire-hexagone.org

HEXAGONE




Avant-propos

Le présent dossier assemble des données publiques sur la trajectoire économique de la France (principalement sur la croissance
économique, 'emploi et les comptes publics), comparée aux autres pays de 'UE. Les données choisies sont issues des bases mises a
disposition par la Commission Européenne, en particulier la base Ameco mise en ligne le 19 mai 2025. Afin de se concentrer sur les
grandes tendances, cette synthese recapitule les principaux indicateurs macro-économiques pour lesquels la Commission publie des
projections a horizon 2027. Par exemple, la croissance de la population en emploi n‘est pas deétaillée par secteur dans ce dossier.

Par souci de concision, la sélection n'est pas exhaustive. Ainsi, deux grands indicateurs n‘ont pas éte ici intégres : linflation et les
chiffres liés au commerce intérieur et extérieur (ex : consommation, balance commerciale). En effet, concernant linflation, les
problématiques se dessinent davantage a la maille de la zone euro gqu'au niveau national. Concernant les indicateurs commerciaux, le
sujet est si vaste gu'il semble meériter une publication dediée, en complément du présent dossier.

Ces données sont mises en perspective avec un sondage exclusif, réalisé par OpinionWay, interrogeant 1016 répondants sur leur
perception de I'évolution de la situation economique en France. Cet echantillon, représentatif de la population francaise agée de 18
ans et plus, a été constitué selon la methode des quotas et interroge du 7 au 8 mai 2025. Ces chiffres fournissent une indication sur un
ressenti des habitants de plus de 18 ans et plus a linstant T, mais ne renseignent pas sur I'exactitude ou le bien fondé des ressentis en
question.

Hexagone est un observatoire statistique de la sociéteé francaise, qui a vocation a centraliser des données sur les grands sujets de
societé, sans pour autant formuler de recommandations politiques. Le propos de ce document n‘est donc ni de se prononcer sur la
qualité des politiques deja mises en ceuvre, ni de suggérer des reformes en particulier, ce qui reste I'affaire du débat politique et de
ses différents acteurs : citoyens, partis et personnalites politiques, think-tanks, et autres.

@ @Hexagone_org
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Méthodologie du sondage
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Echantillon de 1016 personnes, représentatif de la population francaise agée de 18 ans et plus.

L'échantillon a été constitué selon la méthode des quotas, au regard des criteres de sexe, d'age, de catégorie
socioprofessionnelle, de categorie d'agglomération et de région de résidence.

L'échantillon a été interrogé par questionnaire auto-administré en ligne sur systeme CAWI(Computer Assisted Web
Interview), du 7 au 8 mai 2025. Pour les remercier de leur participation, les panélistes ont touché des incentives ou
ont fait un don al'association proposee de leur choix.

OpinionWay a realisé cette enquéte en appliquant les procédures et regles de la norme ISO 20252.

Les résultats de ce sondage doivent étre lus en tenant compte des marges d'incertitude : 1,4 a 3,1 points au plus
pour un échantillon de 1000 repondants.

Toute publication totale ou partielle doit impérativement utiliser la mention complete suivante :

« Sondage OpinionWay pour Hexagone » . . ’
et aucune reprise de I'enquéte ne pourra étre dissociée de cet intitulé opinionway pour

HEXAGONE

LA FRANCE EN CHIFFRES



Les Francais ont majoritairement une opinion négative de lI'action
économique dEmmanuel Macron depuis 2017...

Vous personnellement, comment jugez-vous l'action économique dEmmanuel Macron depuis son élection en 2017 ?

1 T - o z o . os A+16
Positive : 25% , . Negative : 74%

42 %
32 %
20%
5%
Tres positive Plutét positive Ne se prononce pas Plutét négative Tres négative

A+XX Evolution par rapport au sondage OpinionWay - Square pour les Echos et Radio Classique, réalisé aupres d'un
échantillon national représentatif de 1004 personnes, du 15 au 16 sept. 2021.

opinionway pour

Sondage OpinionWay pour Hexagone, réalisé du 7 au 8 mai 2025 aupreés d'un échantillon de 1016 personnes représentatif de HEXAGONE
la population frangaise agée de 18 ans et plus. LA FRANCE EN CHIFFRES



... mais seuls environ 30% des répondants jugent I'action économique
d’Emmanuel Macron moins bonne que celle de ses prédécesseurs

Diriez-vous que l'action économique d’E. Macron est meilleure, moins bonne, ni meilleure ni moins bonne par rapport a celle de... ?

Nicolas Sarkozy 45%
Action dEmmanuel Macron :
B Meilleure
Ni meilleure, ni moins bonne
® Moins bonne
¥ Ne se prononce pas
Francois Hollande 45%

opinionway pour

Sondage OpinionWay pour Hexagone, réalisé du 7 au 8 mai 2025 auprés d'un échantillon de 1016 personnes représentatif de HEXAGONE
la population frangaise agée de 18 ans et plus.

LA FRANCE EN CHIFFRES



Les Francais sont lucides sur le fait que les comptes publics sont les
indicateurs économiques ayant la trajectoire la plus négative depuis 2017

Comment jugez-vous la trajectoire économique de la France depuis 2017 concernant ... ?

Le niveau des impots 37% 50%
Le chOmage

Les inégalités sociales

B Trés positive
Plutét positive
¥ Plutét négative
B Trés négative
® Ne se prononce pas

Le niveau des salaires 43% 32%

L'inflation 35% 46%

Le pouvoir d'achat

Les déficits publics

26% 60%

La dette publique

opinionway pour

Sondage OpinionWay pour Hexagone, réalisé du 7 au 8 mai 2025 aupreés d'un échantillon de 1016 personnes représentatif de HEXAGONE
la population frangaise agée de 18 ans et plus. LA FRANCE EN CHIFFRES



Une grande partie des Francais juge que les tendances économiques sont
homogenes d'un pays a lI'autre

Diriez-vous gque la tendance économique de la France est meilleure, moins bonne ou ni meilleure ni moins bonne par rapporta... ?

la Grece 46%
'Espagne 45%
la Suede 349, Tendance éco. de la France:
H Meilleure
le Portugal 457 Ni meilleure, ni moins bonne
i i " Moinsbonne
¥ Ne se prononce pas
['Allemagne 40%
les Pays-Bas 41%
aBelgiaue | HNTEANE 52%

opinionway pour

Sondage OpinionWay pour Hexagone, réalisé du 7 au 8 mai 2025 aupreés d'un échantillon de 1016 personnes représentatif de HEXAGONE
la population frangaise agée de 18 ans et plus. LA FRANCE EN CHIFFRES



Les Francais se disent particulierement préoccupés par lI'inflation
et par la dette publique

Dans la liste suivante, quel est l'indicateur économique qui vous préoccupe le plus ?

L'inflation 257
La dette publique 20%
Le déficit public | G 1
Le niveau des salaires _ 12%
Les inégalités sociales _ 12%
Le niveau des imp04ts _ 8%
Le chémage _ 5%

Un autre sujet - 2%

Aucun - 2%
opinionway pour

Sondage OpinionWay pour Hexagone, réalisé du 7 au 8 mai 2025 aupreés d'un échantillon de 1016 personnes représentatif de HEXAGONE
la population frangaise agée de 18 ans et plus. LA FRANCE EN CHIFFRES




La moitié des Francais estiment que la France peut faire faillite

Personnellement, pensez-vous que la France peut faire faillite ?

Oui : 54%4 " Non : 44%y -

35%

287

19%
16%

2%

Oui, tout a fait Oui, plutoét Ne se prononce pas Non, plutét pas Non, pas du tout

A+XX Evolution par rapport au sondage OpinionWay - Square pour les Echos et Radio Classique, réalisé aupres d'un
échantillon national représentatif de 1004 personnes, du 15 au 16 sept. 2021.

opinionway pour

Sondage OpinionWay pour Hexagone, réalisé du 7 au 8 mai 2025 aupreés d'un échantillon de 1016 personnes représentatif de HEXAGONE
la population frangaise agée de 18 ans et plus. LA FRANCE EN CHIFFRES
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La France présente la 52 plus faible croissance économique de I'Union
Européenne sur la période 2017-2024

Taux de croissance annuel moyen du PIB, de 2017 a 2024
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D'autres grands pays comme [l'ltalie, le Royaume-Uni, et surtout
I’Allemagne, peinent aussi a dépasser +1% de croissance annuelle

Taux de croissance annuel moyen du PIB, de 2017 a 2024

+5% et plus

0%

En euros constants ' @ @HEKEIQDHE_DI'Q

Source : Commission Européenne, base AMECO 19 mai 2025



Le PIB francais na augmenté que de 7 pts depuis 2017, contre plus de 10
pour la Suede, 'Espagne et le Portugal. Les Etats-Unis creusent I'écart.

PIB annuel, base 100 en 2017
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Source : Commission Européenne, base AMECO 19 mai 2025



En France, la croissance de la population en emploi depuis 2017 est
pourtant au-dessus de la moyenne européenne

Croissance totale de la population en emploi, 2017-2024
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Le recul du chémage en France reste un peu moins fort que dans les pays
d’Europe du Sud, qui ont connu des baisses spectaculaires

Taux de chomage, 2017-2024

Grece —Portugal —Italie --Zoneeuro —Allemagne —Pays-Bas —Espagne e===France

22%
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Taux de chémage au sens d’'Eurostat
Source : Commission Européenne, base AMECO 19 mai 2025 @ @Hexagone_org



Dans 'ensemble, les créations d’emplois en France ont peu tiré la
croissance ala hausse : le PIB par personne en emploi a méme reculé

Evolution totale du PIB par personne en emploi, de 2017 & 2024
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Ainsi, le PIB par heure travaillée en France a la 2¢ pire trajectoire des pays

de 'UE, avec unrecul de -1,6% de 2017 a 2024

Evolution totale du PIB par nombre d’heure travaillée dans I'année, 2017-2024
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Evolution du ratio entre [PIB en euros constants] et [Nombre total d’heures travaillées dans I'année dans le pays]
Source : Commission Européenne, base AMECO 19 mai 2025
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Cependant, la France conserve une productivité horaire relativement
élevée au sein de la zone euro, supérieure aux pays d'Europe du Sud

PIB par heure travaillée en 2024, en euros
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Source : Commission Européenne, base AMECO 19 mai 2025
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La France est aussi le 4¢ pays de I'UE ou le temps de travail par personne

en emploi est le plus faible

Temps travail total annuel par employé, en heures
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La faible croissance francaise est d'autant plus préoccupante que la
France s’est fortement endettée, en particulier lors de la crise Covid

Dette publique frangalse en milliards d'euros || |} Ratio d'endettement, % du PIB francais i
B0/ “ | a1lmte |
3800 — +45% —— - 3305 20% = 414 PS [r——
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i 2664 i M%
| 110%
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2 000 105% |
1500 100% Sé% 99% 98%
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Ratio d'endettement = dette des administrations publiques / PIB
Source : Commission Européenne, base AMECO 19 mai 2025 @ @Hexagone_org



La France est le 3¢ pays de I'UE qui s’est le plus endetté depuis 2017, en

points de PIB

Evolution du ratio d’endettement, en pts de PIB, 2017-2024
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En réalité, depuis la crise Covid, la France tarde bien plus a se
desendetter que les autres pays de I'UE

Ratio d'endettement, en pts de PIB, base 100 en 2020 (crise Covid)
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La hausse de la dette francaise s’explique par des comptes publics trés
déficitaires : le 3¢ plus gros déficit public de I'UE en 2024

Solde des administrations publiques (déficit ou excédent) en 2024, en pts de PIB
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F O .

Le déficit des comptes frangais n'est pas un sujet nouveau : déja en 2017,
la France avait le déficit le plus élevé de I'UE

Solde des administrations publiques (déficit ou excédent) en 2017, en pts de PIB
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En France, la dépense publique exprimée en pts de PIB se situe au méme
niveau qu’en 2017, alors qu’elle a eu tendance a augmenter dans I'UE

Evolution du ratio dépense publique / PIB, en pts, 2017-2024
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Lecture : le ratio dépense publique + PIB est resté stable en France, alors qu'il aaugmenté de 4 pts en Allemagne
Source : Commission Européenne, base AMECO 19 mai 2025 @HEKEII;]DHE!_D rg
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En réalité, la croissance du déficit public a été alimentée par le recul des
recettes publiques, exprimées en % de PIB

Evolution des dépenses et recettes publiques de la France, exprimées en % duPIB || §
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Remarque : les dépenses et recettes publiques ont augmenté en euros courants - Ce graphique est en pts de PIB
Source : Commission Européenne, base AMECO 19 mai 2025 @HEKEIQDI’IE!_D rg
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Avertissement : par le passé, les prévisions économiques ont pu se
révéler inexactes - Exemple du déficit public 2023

Prévisions de la commission européenne concernant le déficit public en France pour I'année 2023, exprimé
en % du PIB

Prévisions nov. 2021 Prévisions mai 2022 Prévisions nov. 2022 Prévisions mai 2023 Prévisions nov.2023 Données définitives
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Source : Commission Européenne @ @HEKEII;]DI"IE!_D 'g



Les prévisions de croissance économique pour la France en 2025 n'ont
cessé d'étre révisées ala baisse

Croissance du PIB francais en 2025, estimée par les prévisions successives de la Commission Européenne
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Source : Commission Européenne, base AMECO 19 mai 2025 @ @HEKEIQGHE_G g



Les toutes derniéres prévisions de la Commission Européenne réévaluent
legerement a la hausse le taux de chomage prevu en France en 2025

Taux de chémage en France en 2025, estimé par les prévisions successives de la Commission Européenne
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Source : Commission Européenne, base AMECO 19 mai 2025 @ @HEKEIQGHE_D g



Les derniéres prévisions du déficit public de la France en 2025 sont
encore plus pessimistes que les précédentes

Déficit public francais en 2025,
estimé par les prévisions successives de la Commission Européenne, en % du PIB

Prévisions de nov. 2023 Prévisions de mai 2024 Prévisions de nov. 2024 Prévisions de mai 2025
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Croissance économique 2017-26 : la France est sous la moyenne de la
zohe euro, mais conserve un niveau de PIB / hab relativement élevé

PIB / habitant en euros constants, 2017 = base 100 PIB / habitant, en milliers d’euros constants
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Emploi 2017-26 : malgré la croissance de la population en emploi, le taux
de chémage francgais se maintient au-dessus de la moyenne zone euro

Population en emploi, 2017 = base 100 Taux de chémage, en %

120 18%

—
&
E—

16%
115 14%

12%

110
10%
8%
105
6%
100 4% —
2%
En pointilles : zone euro
95 0%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Source : Commission Européenne, base AMECO 19 mai 2025 @ @HEKEIQDI’IE_D g



Comptes publics 2017-26 : la France devrait conserver un déficit bien plus
eleve que les autres grands pays de la zone euro, accelerant I'endettement

Solde des administrations publiques, en % du PIB Ratio d'endettement, en % du PIB
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Comptes publics 2017-26 : la France devrait étre I'un des seuls pays de la
zone euro a étre davantage endetté en 2026 que pendant la crise Covid

Pays dans lesquels le ratio d’endettement
devrait étre en 2026, d'apres les préevisions :

- Supeérieur au niveau de 2020

Inférieur au niveau de 2020

Source : Commission Européenne, base AMECO 19 mai 2025 @ @HEKEIQDI’IE_D g



L'Allemagne est confrontée a une tendance économique délicate, mais
bénéficie d'un point de départ plus robuste que la France

PIB / habitant en euros constants, 2017 = base 100
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Les pays d'Europe du Sud bénéficient d'une meilleure dynamique que la
France, mais bénéficient d'un effet de rattrapage - Exemple 1: Gréce

PIB / habitant en euros constants, 2017 = base 100 Taux de chémage, en %
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Les pays d'Europe du Sud bénéficient d'une meilleure dynamique que la
France, mais bénéficient d’'un effet de rattrapage - Exemple 2 : Portugal

PIB / habitant en euros constants, 2017 = base 100 Taux de chémage, en %
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Les pays d'Europe du Sud bénéficient d'une meilleure dynamique que la

France, mais bénéficient d’'un effet de rattrapage - Exemple 3 : Italie

PIB / habitant en euros constants, 2017 = base 100
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Rejoignez-nous sur notre site et nos
réseaux sociaux
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